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Краткий обзор мировых и 
финансовых рынков

(23.01.2023 г.)
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UzSQB NBU Ipoteka bank

Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (01 июл. – 20 янв. 2023 по Bloomberg)

Доходность бондов  до конфликта (23/02/22):
UzSQB – 6,396%
NBU – 6,255% 
Ipotekabank - 5,928%
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➢ Евробонды Узпромстройбанка на прошлой неделе торговались с
незначительными колебаниями. Так, например в среду доходность
евробондов снизилась до 8,645%, что является минимальным
с 3 марта 2022г. Однако к четвергу доходность бондов выросла до
8,805%, но закрыла неделю незначительно снизившись – 8,77%;

➢ Ввиду возобновления торгов после недельного перерыва
доходность евробондов Ипотеки банка резко упала (на 1,8%) и к
закрытию недели доходность снизилась до 8,84%;

➢ Доходность евробондов НБУ на прошлой неделе значительно
снизились. Так если во вторник доходность составляла 8,508%, то в
пятницу упали до 8,18%.

8,77



Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов на период с 16 по 20 января составил 2,2 млрд сум, из
которых 1,5 млрд сум или 67% приходятся на долю топ-5 предприятий
продемонстрированных на графике. Наибольший объём пришелся на долю
<O'zmetkombinat> – 19% или 237,4 млрд сум.

За отчетный период было совершено 3 902 сделок из которых 2 290 или 59%
приходятся на долю нижеперечисленных 10 компаний. На долю Узпромстройбанка
приходятся 491 сделки по простым акциям на сумму 24,7 млн сум.

По состоянию на 20 января цена закрытия за одну простую акцию Узпромстройбанка
составила 10 сум. На протяжении недели средняя цена была на уровне 9,9-10,1 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в Агро банке и Народном банке – 11 345 сум за 1
долл. Низкий курс был отмечен в КДБ банке – 11 280 сум за 1
долл США.

По состоянию на 23.01.2023 г. курс для покупки USD
населением во всех банках был на уровне
– 11 365 сум за 1 долл., кроме НБУ, где курс был
незначительно лучше - 11 360 сум.

С начала прошлой недели, официальный курс сума укреплялся, и к
четвергу укрепившись почти на 60 сумов достигла 11 185 сум. Национальная
валюта на следующий день обесценилась на 0,3% и достигала отметки 11 310
сум.

Объём торгов на валютной бирже с 16 по 20 января составил 775 млн долл.
США, что на 7 млн долл. меньше объёмов предыдущей недели.
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Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США



Валютные пары
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Рубль к доллару готовится к росту по итогам недели

➢ Рубль на данный час демонстрирует недельный прирост по отношению к доллару. 

➢ Рубль в четверг показывал слабо выраженную динамику. В пятницу курс USD/RUB находился
у 68,7 руб./$1. На текущей неделе компании-экспортеры усилят продажи валютной выручки
для уплаты налогов. Тем не менее в связи с возобновлением операций с валютой в рамках
бюджетного правила влияние фактора налогового периода на рубль может быть менее
выраженным. Для курса USD/RUB пока сохраняет свою актуальность диапазон 68-70 руб./$1

Курс доллара продолжает обновлять минимумы

➢ В понедельник евро достиг девятимесячного максимума по отношению к доллару, так как
более жесткие комментарии относительно процентных ставок в Европе контрастировали с
рыночными ценами менее агрессивной позиции Федеральной резервной системы;

➢ Евро достиг 1,0908 доллара, преодолев недавний пик в 1,08875 доллара и открыв путь к
вершине пика с апреля прошлого года на уровне 1,0936 доллара.
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Цена на золото и биткоин
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Золото стремительно дорожает уже
пятую неделю подряд

➢ Цены на золото достигли самого
высокого уровня с конца апреля в
пятницу и были на пути к росту
пятую неделю подряд на фоне
ожидания более медленного
повышения ставок Федеральной
резервной системой США и
опасений возможной рецессии.

➢ Золото подешевело на 0,2% до
$1927 за унцию в пятницу, после
роста до самого высокого уровня с
22 апреля прошлого года на уровне
$1937,49 ранее в ходе сессии. На
этой неделе цены выросли на 0,5%

Стоимость биткоина превысила 23
тыс. долл. впервые с августа 2022 г.

➢ Стоимость биткоина превысила
отметку в 23 тысячи долларов
впервые с 19 августа 2022 года,
свидетельствуют данные портала
Coindesk.

➢ В ходе торгов криптовалюта
подорожала более чем на 10%, до
23,05 тыс. долл. По данным на 13:29
мск криптовалюта замедлила рост
и находилась на уровне 22,89 тыс.
доллара.

➢ Биткоин начал показывать резкий рост с начала года. Аналитики объясняют такую динамику
ростом американских фондовых рынков и ослаблением доллара.
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Динамика цен на золото 
(за унцию в долл. США)
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Динамика цен на нефть Brent
(за баррель в долл. США )

$87,5

Цены на сырьевые товары
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Спрос на природный газ в Европе в 2023
г. останется низким — Bloomberg

➢ В зимние месяцы на долю жилого
сектора и коммерческих предприятий
(обогрев) приходится примерно 65%
спроса на природный газ в Европе. И
этой зимой высокие цены негативно
влияют на спрос в этой категории
потребителей.

➢ В ноябре потребление природного газа
в Европе оказалось на 25% ниже
модели Bloomberg, которая учитывает
погодные условия, но не учитывает
цены. В декабре этот показатель
опустился до 15%.

Нефть продолжает ценовое
восстановление

➢ Цены на нефть в пятницу подросли и
обновили локальный максимум.
Позитивный сентимент
поддерживало восстановление
деловой активности в Китае, а также
высказывание главы МЭА, который
высоко оценивает вероятность
дефицита на рынке в 2023 г.

➢ Фьючерсы на Brent закрепились выше
$87 за баррель и могут продолжить
рост в район $89 при благоприятном
фоне. В фокусе остается ситуация в
Китае, прогнозы по монетарной
политике ФРС и динамика экспорта
нефти из России.
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➢ В последние месяцы газ в Европе заметно подешевел, но цены все равно остаются намного
выше среднеисторических уровней, и такая ситуация, вероятно, сохранится до конца 2023
года. Скорее всего, это вынудит потребителей и дальше отказываться от привычных режимов
обогрева жилых и коммерческих площадей, что повлечет за собой большой спад потребления
электроэнергии.
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С ростом на европейских рынках акций в 
этом году покончено — Goldman

После лучшего в истории начала года индекс
Stoxx 600 завершит 2023 год на отметке
452 пункта, согласно среднему ответу в опросе
Bloomberg, проведенном 19 рыночными
прогнозистами, что означает падение на 1,2% по
сравнению с последним закрытием. При этом
несколько инвестиционных банков, в том числе
Goldman Sachs Group и Barclays, повысили свои
прогнозы после опроса, проведенного в
прошлом месяце. «Мы повысили наши ценовые
ориентиры, но все равно ожидаем весьма
скромных результатов», — отметил стратег по
рынку акций Goldman Шэрон Белл, которая в
этом месяце повысила прогноз с 450 пунктов до
465. Поскольку риски для акций по-прежнему
высоки, доходность инвестиций на этом рынке
снизится, а инвесторы будут делать выбор в
пользу облигаций и наличных, как наиболее
очевидных альтернативных решений.

Европейские акции показали высокие
результаты в январе: индекс Stoxx 600 поднялся
примерно на 7%. Ралли возглавили акции
компаний из циклических секторов, включая
розничную торговлю, путешествия, банки и
технологии, чему способствовало более
быстрое, чем ожидалось, возобновление
экономической активности в Китае,
предотвращение более глубокого
энергетического кризиса и признаки
замедления инфляции.

Первоначально внимание будет сосредоточено
на том, как новая валюта, которую Бразилия
предлагает называть «сур» (юг), может
стимулировать региональную торговлю и
снизить зависимость от доллара США, сообщили
официальные лица Financial Times. Сначала он
работал параллельно с бразильским реалом и
аргентинским песо.

Бразилия и Аргентина начнут подготовку к 
единой валюте

На этой неделе Бразилия и Аргентина объявят,
что они начинают подготовительную работу над
общей валютой, что в конечном итоге может
привести к созданию второго по величине
валютного блока в мире. Две крупнейшие
экономики Южной Америки обсудят этот план
на саммите в Буэнос-Айресе на этой неделе и
пригласят другие латиноамериканские страны
присоединиться к нему.

Экономика Китая

Темпы роста ВВП в 2022 г. составили 3% против
официального целевого показателя 5,5%. Это
второй худший результат с 1976 г. В IV квартале
рост экономики составил 2,9%, однако
консенсус-прогноз предполагал, что данные
будут еще хуже, в районе 1,8%, так что рынки с
оптимизмом восприняли статистику.

Одним из ключевых факторов, внесших вклад в
более сильный результаты в конце года, стал
отказ от политики «нулевой терпимости» к
COVID-19. Частичное снятие ограничений
позволило экономике встать на путь
восстановления.

Санкции не работают: Россия вместо 
контрактной цены нефти в $38 фактически 

получает $60-65

По данным аналитической компании Kpler,
доходы России от энергоносителей, возможно,
не пострадали от западных санкций так сильно,
как предполагают некоторые предварительные
оценки. Это потому, что Москва фактически
зарабатывает гораздо больше от своей торговли
нефтью. Все дело в том, как Россия продает
свою нефть азиатским покупателям, таким как
Индия и Китай, получая доход от
нефтетрейдеров за дополнительные услуги,
такие как доставка и страхование, вместе со
своей нефтью. Некоторые данные указывали на
то, что российская нефть стоила около 38
долл./барр — это меньше половины стоимости
Brent — после того, как Европа ввела на нее
ценовой потолок и запретила морской импорт.
Однако реальный доход Москвы от нефти
может превышать 60 долл./барр, если принять
во внимание прибыль от сопутствующих услуг.
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